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Redegørelse om ordinær inspektion 
i Forsikringsselskabet Vendsyssel 
A/S 

Indledning 

Finanstilsynet var i november 2025 på ordinær inspektion i Forsikringssel-
skabet Vendsyssel A/S. Selskabet er et aktieselskab, som er 100 pct. ejet af 
Foreningen af forsikringstagere i forsikringsselskabet Vendsyssel f.m.b.a. og 
har hovedsæde i Hjørring. 

Inspektionen havde fokus på selskabets ledelsessystem, herunder nøgle-
funktionerne, risiko- og kontrolsystemet, forsikringsområdet, investerings-
området og hensættelserne, samt på solvens- og kapitalforhold. 

Sammenfatning og risikovurdering 

Selskabet tegner skadesforsikringer gennem eget assurandørkorps til pri-
vate og mindre erhvervskunder, herunder landbrugskunder, i selskabets 
geografiske markedsområde, som primært er Vendsyssel og det nordlige 
Himmerland. 

Bestyrelsens arbejde 

Bestyrelsen skal dokumentere diskussioner og beslutninger gennem fyldest-
gørende referater fra bestyrelsesmøderne. Finanstilsynet vurderede, at refe-
rater af bestyrelsens årlige gennemgang af nøglepersonernes funktionsrap-
porter og af selskabets outsourcingaktiviteter kun i begrænset omfang inde-
holder gengivelse af bestyrelses diskussioner relateret til disse emner. Sel-
skabet har derfor modtaget et påbud om at sikre, at bestyrelsens diskussio-
ner og beslutninger gengives fyldestgørende i bestyrelsesreferaterne1. 

Bestyrelsen udøver sin strategiske ledelse af selskabet gennem politikker og 
retningslinjer. Derfor er fyldestgørende og præcise styringsdokumenter af-
gørende for, at selskabet kan drives effektivt. Selskabet er blevet påbudt at 
sikre, at politik for operationel risiko forholder sig til bl.a. operationelle risici 
knyttet til selskabets forretningsmodel og aktiviteter, omfanget af manuelle 

 

1 Jf. bilag 5, nr. 10, i bekendtgørelse om ledelse og styring af forsikringsselskabet (ledelsesbe-
kendtgørelsen). 
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rutiner, afhængighed af eksterne forhold, fysisk sikkerhed samt hændelser, 
der forventes med lav sandsynlighed, men med store tab2.  

Interessekonflikter og funktionsadskillelse 

Selskabets nøglefunktioner udgør en vigtig del af ledelsessystemet. De skal 
udføre deres opgaver objektivt og uafhængigt, og de har en betydelig rolle i 
at sikre, at selskabet drives indenfor rammerne af lovgivningen og de politik-
ker og retningslinjer, som bestyrelsen har fastlagt. I tre nøglefunktioner 
fandt Finanstilsynet interessekonflikter, som ikke fremgik af selskabets do-
kumentation for identifikation og håndtering af interessekonflikter. Interes-
sekonflikterne var således ikke håndteret. Risikoen ved mangelfuld doku-
mentation af identificering og håndtering af interessekonflikter er, at en inte-
ressekonflikt ikke i praksis mitigeres tilstrækkeligt effektivt, herunder at der 
kan være tvivl om, hvilke interesser en medarbejder varetager i udførelsen 
af en konkret opgave. Selskabet har derfor fået påbud om at sikre, at der fo-
religger skriftlig dokumentation for identifikation og håndtering af interesse-
konflikter.3 

Aktuarfunktionen 

Der er en række krav til aktuarfunktionens rapport, som skal sikre, at aktuar-
funktionen kan vurdere tilstrækkeligheden af selskabets hensættelser. Aktu-
arrapporten manglede af forholde sig til alle forsikringsmæssige hensættel-
ser4, at vurdere usikkerhed og væsentlige forskelle i beregningen af de for-
sikringsmæssige hensættelser fra år til år5 samt at udtale sig om tegningspo-
litikken i tilstrækkeligt omfang6. Selskabet er blevet påbudt at rette op på 
disse mangler i aktuarrapporten fremadrettet. 

Hensættelser 

Selskabet har fået påbud vedrørende præmiehensættelserne, da det bereg-
ner præmiehensættelserne for motorkasko- og motoransvarsforpligtelser i 
en samlet branche. De to typer forpligtelser tilhører hver sin branche ved 
opgørelse af præmiehensættelser i solvensbalancen7. Risikoen ved at opgøre 
hensættelserne samlet er, at de ikke bliver opgjort korrekt. 

Solvenskapitalkravet (SCR) 

SCR skal sikre, at et forsikringsselskab indenfor det næste år med stor sand-
synlighed kan betale alle sine forpligtelser. SCR skal afspejle selskabets risici, 

 

2 Jf. bilag 3, nr. 5, litra a, c, d og f samt bilag 3, nr. 6, i ledelsesbekendtgørelsen. 
3 Jf. § 132, stk. 1, nr. 6, i lov om forsikringsvirksomhed og artikel 258, stk. 5, i solvens II-
forordningen. 
4 Jf. bilag 8, nr. 1, litra e i ledelsesbekendtgørelsen. 
5 Jf. artikel 272 stk. 1, litra b og g i solvens II-forordningen. 
6 Jf. artikel 272 stk. 6 i solvens II-forordningen. 
7 Jf. § 8 i bekendtgørelse om værdiansættelse af aktiver og passiver, herunder forsikringsmæs-
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og det er derfor vigtigt, at SCR opgøres korrekt.  Selskabet benyttede en va-
righedsbaseret approksimationsmetode til beregning af kapitalkravet for 
renterisiko, som ikke er tilladt. Selskabet har fået påbud om at beregne kapi-
talkravet for renterisiko ved hjælp af fuld reprisning af både aktiver og passi-
ver8.   

I selskabets opgørelse af modpartsrisici har det antaget, at under 60 pct. af 
genforsikringsselskabets aktiver er omfattet af aftaler om sikkerhedsstillelse 
i tilfælde, hvor det ikke har været muligt for selskabet at føre kontrol med 
andelen. Selskabet har modtaget et påbud om at anvende en konservativ 
antagelse om, at 60 pct. af genforsikringsselskabets aktiver er omfattet af af-
taler om sikkerhedsstillelse i de tilfælde, hvor det ikke er muligt at udføre 
kontrol9. 

Ved beregningen af modpartsrisiko har selskabet ikke medtaget tilgodeha-
vender hos forsikringstagerne. Derfor har selskabet også fået påbud om at 
medregne disse10.   

Værdiansættelse af selskabets domicil 

Finanstilsynet vurderede, at selskabets domicil er værdiansat for højt og har 
påbudt selskabet at nedskrive værdien til 10 mio. kr.11. 

 

8 Jf. artikel 166, stk. 1 og 167, stk. 1 i solvens II-forordningen. 
9 Jf. artikel 112a i solvens II-forordningen. 
10 Jf. artikel189, stk. 3, litra b og 202, stk. 1, litra b i solvens II-forordningen. 
11 Jf. § 58, stk. 1 og 2, i regnskabsbekendtgørelsen. 
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Redegørelse om ordinær inspektion 
af Foreningen af forsikringstagere i 
forsikringsselskabet Vendsyssel 
f.m.b.a 

Indledning 

Finanstilsynet var i november 2025 på ordinær inspektion i Foreningen af 
forsikringstagere i Forsikringsselskabet Vendsyssel f.m.b.a. Foreningen ejer 
Forsikringsselskabet Vendsyssel A/S 100 pct. og er øverste moder for forsik-
ringsselskabet. 

Inspektionen havde fokus på foreningens ledelsessystem, herunder nøgle-
funktionerne og investeringsområdet, samt på solvens- og kapitalforhold.  

 

Sammenfatning og risikovurdering 

Foreningens hovedaktivitet er at være holdingselskab for forsikringsselska-
bet samt at virke til gavn for almennyttige og velgørende formål. 

Nøglefunktioner og interessekonflikter 

Foreningens nøglefunktioner udgør en vigtig del af ledelsessystemet. De skal 
udføre deres opgaver objektivt og uafhængigt, og de har en betydelig rolle i 
at sikre, at foreningen drives indenfor rammerne af lovgivningen og de poli-
tikker og retningslinjer, som bestyrelsen har fastlagt.  

Foreningens risikostyringsfunktion havde ikke taget stilling til foreningens 
samlede risici, inkl. risikoeksponeringer i foreningens datterselskaber1, og 
foreningen har derfor modtaget påbud om at sikre dette. 

  

 

1 Jf. bilag 6, nr. 16, i bekendtgørelse om ledelse og styring af forsikringsselskabet (ledelsesbe-
kendtgørelsen). 
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Solvenskapitalkravet (SCR) 

SCR skal sikre, at foreningen indenfor det næste år med stor sandsynlighed 
kan betale alle sine forpligtelser. SCR skal afspejle foreningens risici, og det 
er derfor vigtigt, at SCR opgøres korrekt.  

Foreningen har benyttet en varighedsbaseret approksimationsmetode til be-
regning af kapitalkravet for renterisiko, som ikke er tilladt. Foreningen har 
fået påbud om at beregne kapitalkravet for renterisiko ved hjælp af fuld re-
prisning af både aktiver og passiver2.   

I Foreningens opgørelse af modpartsrisici har foreningen antaget, at under 
60 pct. af genforsikringsselskabets aktiver er omfattet af aftaler om sikker-
hedsstillelse i tilfælde, hvor det ikke har været muligt for foreningen at føre 
kontrol med andelen. Foreningen har modtaget et påbud om at anvende en 
konservativ antagelse om, at 60 pct. af genforsikringsselskabets aktiver er 
omfattet af aftaler om sikkerhedsstillelse i de tilfælde, hvor det ikke er muligt 
at udføre kontrol3. 

Ved beregningen af modpartsrisiko har foreningen ikke medtaget sine tilgo-
dehavender hos forsikringstagerne. Derfor har den også fået påbud om at 
medregne disse4.   

 

 

2 Jf. artikel 166, stk. 1 og 167, stk. 1 i solvens II-forordningen. 
3 Jf. artikel 112a i solvens II-forordningen. 
4 Jf. artikel189, stk. 3, litra b og 202, stk. 1, litra b i solvens II-forordningen. 


